Informazioni chiave per gli investitori

Il presente documento contiene le informazioni chiave di cui tutti gli
investitori devono disporre in relazione a questo fondo. Non si tratta di un
documento promozionale. Le informazioni contenute nel presente
documento, richieste dalla legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire la
natura di questo fondo e i rischi ad esso connessi. Si raccomanda di
prenderne visione, in modo da operare una scelta informata in merito
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all'opportunita di investire.

Target Return Fund (il "Fondo")

Azioni ad accumulazione lorda di Classe 1 (EUR) GB00B104JL25, un comparto di Threadneedle Specialist Investment Funds ICVC (la

"Societa").

Il comparto & gestito da Threadneedle Investment Services Limited (la "Societa di gestione").

Obiettivi e politica d'investimento

Scopo del Fondo & quello di offrirvi un rendimento positivo,
nonostante le mutevoli condizioni di mercato.

Il Fondo investe almeno due terzi del proprio capitale in obbligazioni
(strumenti simili ad un prestito che pagano un tasso di interesse fisso
o variabile) emesse da societa e governi di tutto il mondo, valute e,
quando opportuno, liquidita.

Il Fondo investe in tali attivita direttamente oppure tramite derivati. |
derivati sono strumenti di investimento sofisticati correlati agli
aumenti ed alle diminuzioni di prezzo di altre attivita. Il Fondo pud
inoltre avvalersi di tecniche di vendita allo scoperto (ideate per trarre
un profitto in caso di calo dei prezzi) e della leva finanziaria (che
aumenta I'effetto che un cambiamento del prezzo di un investimento
ha sul valore del Fondo).

A volte il Fondo potra essere concentrato su una di tali attivita o su
una loro combinazione.

Laddove il prezzo delle obbligazioni non sia espresso in Euro, il
Fondo prendera di norma provvedimenti per proteggersi dalle
oscillazioni in cambi negative per I'Euro.

Il Fondo prende decisioni attive di investimento.

Il reddito dagli investimenti nel Fondo verra aggiunto al valore delle
vostre azioni.

Potete acquistare e vendere azioni del Fondo in qualunque giorno
che corrisponda ad un giorno lavorativo a Londra. Maggiori dettagli
in merito agli obiettivi ed alla politica di investimento del Fondo sono
reperibili nella sezione "Obiettivi e politiche di investimento e altre
informazioni sui Fondi" del Prospetto informativo.

Profilo di rischio e di rendimento

Latabella dell'Indicatore di Rischio e Rendimento evidenzia la posizione
del Fondo in termini di potenziali di rischio e di rendimento. Piu alta &
la posizione, maggiore € il rendimento potenziale, ma maggiore € anche
il rischio di perdere denaro. Cid si basa sulla performance passata di
tali investimenti, e bisogna tener presente che il Fondo potrebbe
tranquillamente registrare una performance differente in futuro e
potrebbe non essere una indicazione affidabile del futuro profilo di
rischio del Fondo. L'area ombreggiata della tabella qui di seguito indica
il posizionamento del Fondo sull'Indicatore Rischio e Rendimento.

Di norma, a rendimento
maggiore
corrisponde rischio maggiore
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Di norma, a rendimento minore
corrisponde rischio minore

Il Fondo ¢ incluso in questa specifica categoria in quanto i metodi
utilizzati per calcolare lo SRRI indicano che potrebbe evidenziare un
livello medio-basso di volatilita (quanto il valore del Fondo ¢ salito e
sceso in confronto ad altre categorie).

Una categoria piu bassa non garantisce un investimento esente da
rischi.

Laddove vengano effettuati investimenti in attivita denominate in valute
multiple, i cambiamenti nei tassi di cambio potrebbero influire sul valore
degli investimenti. Laddove gli investimenti nel Fondo siano in valute
diverse da quella dell'investitore, i tassi di cambio potrebbero influire
sul valore degli investimenti.

Non & garantito alcun rendimento positivo e non si applica alcuna forma
di protezione del capitale.

Il Fondo pud detenere attivita che non sono sempre prontamente
disponibili alla vendita senza subire uno sconto rispetto al valore equo.
Il Fondo potrebbe dover abbassare il prezzo di vendita, vendere altri
investimenti o rinunciare ad un'altra opportunita di investimento piu
interessante.

| cambiamenti nei tassi di interesse possono con ogni probabilita influire
sul valore del Fondo. In generale, con I'aumentare dei tassi di interesse
il prezzo di una obbligazione a tasso fisso scendera, e viceversa.

Le attivita del Fondo potrebbero a volte essere difficili da valutare in
maniera oggettiva ed il valore effettivo potrebbe non essere riconosciuto
sino a quando tali attivita non vengono vendute.

Le tecniche di investimento che prevedono la vendita allo scoperto e la
leva finanziaria usate dal fondo possono comportare perdite superiori
all'importo investito.

La politica di investimento del Fondo consente di investire in derivati in
misura rilevante.

Tutti i rischi attualmente individuati come applicabili al Fondo sono
riportati nella sezione "Fattori di rischio" del Prospetto informativo.
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Spese

Le spese da voi corrisposte sono usate per coprire i costi di gestione Limporto delle spese correnti si basa sulle spese dellanno
del Fondo, compresi i costi legati alla commercializzazione e alla precedente e tale cifra pud eventualmente variare da un anno
distribuzione del Fondo stesso. Tali spese riducono la crescita  5jpaitro. Sono esclusii costi per I'acquisto o la vendita delle attivita
potenziale del vostro investimento. del Fondo (salvo laddove tali attivita siano quote di un altro fondo).

Spese una tantum prelevate prima o dopo I'investimento La cifra delle spese correnti & calcolata al 30/04/2012.

Spesa di sottoscrizione 3,00%

Spesa di rimborso 0,00%

Percentuale massima che puo essere prelevata dal vostro capitale
prima che venga investito e prima che il rendimento dell'investimento
venga distribuito. In taluni casi, potreste pagare di meno, e viinvitiamo
a contattare in merito il vostro consulente finanziario.

Spese prelevate dal fondo in un anno
Spese correnti 1,42%

Spese prelevate dal Fondo a determinate condizioni
specifiche
Commissioni legate al rendimento NESSUNA

Risultati ottenuti nel passato

% Sideve tener presente che i risultati ottenuti nel passato non sono

12 indicativi di una performance futura.
" Il Fondo & stato lanciato il 03/04/2006.
9 La categoria di azioni o di quote ¢ stata lanciata il 03/04/2006.
3 La performance ¢ calcolata in EUR.
6 Tutti gli oneri e le commissioni, ad eccezione di qualunque
5 commissione di ingresso, di rimborso e di conversione sono
g ricompresi nella performance.
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Fonte: FE 2013

Informazioni pratiche

o || Depositario della Societa & JP Morgan Trustee and Depositary Company Limited. e Ulteriori informazioni in merito al Fondo, alla Societa,
ai relativi Prospetti informativi, alle relazioni annuali piu aggiornate ed a qualunque relazione semestrale successiva sono reperibili a titolo
gratuito presso la Societa di gestione. | documenti sono disponibili in lingua inglese, francese, tedesca, portoghese, italiana, spagnola e
olandese (nessun Prospetto esiste in lingua olandese). Ulteriori informazioni pratiche, tra cui i prezzi attuali delle azioni, sono disponibili sul
sito threadneedle.com. e Lalegislazione fiscale del Regno Unito pud influire sulla vostra posizione fiscale personale. e Threadneedle Investment
Services Limited pud essere ritenuto responsabile solamente in base alle affermazioni contenute nel presente documento che risultino fuorvianti,
inesatte o incongruenti con le rispettive parti del Prospetto informativo per gli OICVM. e |l presente documento descrive un fondo della Societa.
Il Prospetto informativo, le relazioni annuali e semestrali sono preparate per la Societa nel suo complesso. e La Societa & composta da
numerosi fondi, a ciascuno dei quali viene assegnato un insieme distinto di attivita e passivita. Sebbene tali fondi siano segregati, vi & la
possibilita che le attivita del Fondo siano utilizzate per pagare i debiti degli altri fondi della Societa. o E possibile convertire le vostre azioni in
azioni di altri fondi della Societa come e quando disponibili. Le informazioni in merito a come esercitare questo diritto sono presenti nella
sezione "Conversione" del Prospetto informativo. La Classe 1 di Azioni ad accumulazione lorda (GBP) del Fondo & rappresentativa di altre
classi. | dettagli delle classi rappresentate nel presente documento e di altre classi di azioni disponibili nel vostro Paese sono reperibili sul sito
Threadneedle.com o nel Prospetto informativo.

Il Fondo € autorizzato nel Regno Unito ed é regolamentato dalla Financial Services Authority. Threadneedle Investment
Services Limited & autorizzato nel Regno Unito ed & regolamentato dalla Financial Services Authority. *T021 V2.1T

Le informazioni chiave per gli investitori qui riportate sono esatte alla data del 23/01/2013.
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